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Arcelik, 2026 yilinin ikinci ceyredinde 141,32 milyar TL ciro elde
etmis ve 141,83 milyar TL'lik piyasa beklentisinin hafif altinda bir
sonug acgiklamistir. Gegen yilin ayni ddneminde 160,33 milyar TL
olan ciro yillik bazda %11,9 gerilemis; bir dnceki ceyrege kiyasla
% 1,4 oraninda sinirli bir artis kaydetmistir.

Sirket, 2C26'da 3,44 milyar TL net kar aciklayarak 2,51 milyar
TL seviyesindeki medyan piyasa beklentisinin Gizerinde bir sonuc
kaydetmistir. Boylece bir dnceki geyrekteki 1,94 milyar TL ve
2C25'teki 3,09 milyar TL zarar sonrasinda kara dénis saglanmis
olup, sirket 2024 Uclincu ceyredinden bu yana ilk kez ceyreklik
kar aciklamistir. Sonucun olusumunda, Whirlpool EMEA Holdings
ile imzalanan tadil s6zlesmeleri kapsaminda IHP Appliances
iktisabina iliskin kosullu satin alma bedelinin ve Beko B.V.
tarafindaki uzun vadeli o6deme yUkUimliliganin sona
erdiriimesinden dodan 6,66 milyar TL tutarindaki nakit digi gelir
belirleyici olmustur; s6z konusu tutar esas faaliyetlerden diger
gelirler altinda muhasebelestirilmis olup bu kalem harig
tutuldugunda ceyrek vyaklasik 3,2 milyar TL zarara isaret
etmektedir.

FAVOK 2C26'da 5,86 milyar TL olarak gercekleserek 6,00 milyar
TL seviyesindeki piyasa konsensusunun hafif altinda kalmistir.
Bir 6nceki yilin ayni déneminde 9,35 milyar TL, 1C26'da ise 8,29
milyar TL olan FAVOK yillik %37,3, ceyreklik %29,3 daralmistir.
FAVOK marji %5,8'den %4,1'e inerek yillik 168 baz puan
bozulmaya isaret etmis; buna karsin brit kar marji 0,9 puan
genisleyerek %729,3 seviyesine cikmistir. Marj tarafindaki bu
ayrismada faaliyet giderlerinin katiligi rol oynamis; pazarlama,
genel yonetim ve arastirma-gelistirme giderleri toplami 40,47
milyar TL ile yilhk %6,5 azalmasina karsin cirodaki daralma
nedeniyle hasilata orani %27,0'den %28,6'ya ylkselmistir. Net
finansman gideri ise geyrekte 7,04 milyar TL'ye gerilemistir
(2G25: 11,12 milyar TL).

Bilanco tarafinda toplam varliklar 30 Haziran 2026 itibanyla
595,24 milyar TL'ye gerileyerek 2025 yil sonundaki 640,05
milyar TL seviyesinin %?7,0 altinda kalmistir. Net borg ayni
dénemde 162,59 milyar TL'den 193,65 milyar TL'ye ylkselmis;
toplam finansal borglar 257,94 milyar TL'ye inmesine karsin nakit
ve nakit benzerlerinin 115,20 milyar TL'den 64,29 milyar TL'ye
diismesi net borcu yukari tasimistir. Net borg/FAVOK garpani
4,6x'ten 6,0x'e cikmig, ana ortakhda ait 6zkaynaklar 77,74
milyar TL'ye gerilemistir. isletme faaliyetlerinden nakit akisi ilk
yarida 11,95 milyar TL negatif gergeklesmis (1Y25: 22,20 milyar
TL negatif), yatinnm harcamalar 6,87 milyar TL olmustur (1Y25:
9,44 milyar TL).
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Piyasa Bilgileri 20.07.2026

. Dayanikh
Sektor Tketim
Kapanis (TL) 98,35
Piyasa Dederi (mn TL) 66.458
Halka Agik Piy. Deg. (mn TL) 11.962
Bugunki Sermaye (bin TL) 675.728
Halka Agik Sermaye (bin TL) 121.631
Halka Agiklik Orani 18%
Relatif Performans o/
(BIST-100'e Gére) °
1 Aylik 1,69
3 Aylik -7,17
Yilbasina goére -18,78
Son 1 Yil -37,18

Piyasa Carpanlar

F/K a.d.
PD/DD 0,85
Bilango Ozeti (bin TL) 2026/6
Aktif Toplami 595.244.279
Net Borg 193.654.363
Net Satiglar 280.732.536
FAVOK 14.153.295
Net Kar/Zarar 1.493.453
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Ozet Gelir Tablosu - Ceyreksel

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

Net Satislar 141.323.537 160.332.212 -11,9 130.271.680 1,4
Briit satis kari 41.475.772 45.541.250 -8,9 38.821.985 -0,2
Faaliyet Giderleri 40.466.485 43.286.220 -6,5 36.701.030 3,0
Finansal Gelir/Gider -7.040.547 -11.119.206 a.d. -6.077.371 8,3
Esas Faaliyet Kari 5.792.804 3.489.036 66,0 234.374 2.209,6
FAVOK 6.406.391 9.872.212 -35,1 7.746.904 -29,3
Ana Ortaklik Net Kar 3.437.661 -3.086.096 a.d. -1.816.779 a.d.
Oranlar 2C26 2C25 % Deg. 1C26 % Deg.
Brut Kar Mariji (%) 29,3 28,4 0,9 29,8 -0,5
Esas Faa.Kar Mariji (%) 4,1 2,2 1,9 0,2 3,9
FAVOK Mariji (%) 4,5 6,2 -1,6 5,9 -1,4
Net Kar Mariji (%) 2,4 -1,9 a.d. -1,4 a.d.

Ozet Finansal Tablolar

Ozet Bilanco (bin TL) 2026/6 2025/12 % Deg.
Dénen Varliklar 374.623.369 389.482.354 -3,8

Hazir Degerler 64.288.017 115.202.135 -44,2
Duran Varliklar 220.620.910 250.572.270 -12,0
Aktif Toplami 595.244.279 640.054.624 -7,0
Borg Toplami 513.695.764 550.669.858 -6,7
Finansal Borg Toplami 257.942.380 277.790.403 -7,1
Ozsermaye 77.744.199 82.890.957 -6,2
Net Borg -193.654.363 -162.588.268 19,1
Net Yabanci Para Pozisyonu -17.494.313 -15.723.169 11,3
Ozet Gelir Tablosu 2026/6 2025/6 % Deg.
Net Satislar 280.732.536 313.145.404 -10,4
Brit satis kan 83.020.750 89.340.048 -7,1
Faaliyet Giderleri 79.741.743 85.680.306 -6,9
Net Finansal Gelir/Gider -13.544.187 -21.934.126 -38,3
Esas Faaliyet Kar 6.007.505 6.997.038 -14,1
FAVOK 14.153.295 17.361.969 -18,5
Ana Ortaklik Net Kar 1.493.453 -5.382.933 a.d.
Net Parasal Poz. Kaz. (Kay.) 11.161.553 10.616.020 51
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Sosyal medya hesaplarimiza asagidan ulagabilirsiniz.
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Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guavenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara
kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya
satma yoninde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatinnmcilarin verecekleri yatinm kararlari ile
bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde
olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum galisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirirm Menkul Kiymetler
A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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